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Sumario Executivo

e A economia goiana apresentou crescimento de 3,8% em 2025, desempenho
superior ao observado no Brasil (2,3%).

e O resultado foi impulsionado principalmente pela agropecuéria, que registrou
expansdo de 20,4%, com destaque para o0 aumento da producdo de milho
(22,4%) e soja (19,7%).

e A industria manteve trajetéria positiva, com crescimento de 2,2%, marcando o
guarto ano consecutivo de expansao.

e O setor de servigos permaneceu estavel no ano, embora algumas atividades
tenham apresentado avanco, como transportes (4,2%), informacdo e
comunicacéo (3,6%) e administracdo publica (2,3%).

e No mercado de trabalho, o estado registrou 3,87 milhdes de pessoas
ocupadas, com taxa de desemprego de 3,9%, 0 menor patamar em 12 anos.

e No setor externo, as exportacdes goianas alcancaram US$ 13,41 bilhdes,
crescimento de 8,9%, com forte participagdo dos complexos soja, carne e
minério, responsaveis por 80,6% da pauta exportadora.
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Produto Interno Bruto

O Produto Interno Bruto (PIB) goiano, para 2025, teve um crescimento estimado
de 3,8%, comparado ao mesmo periodo do ano anterior. Na mesma base de
comparacao, o Brasil encerrou 0 ano com uma taxa de 2,3%. O Grafico 1 apresenta

as taxas de crescimento do PIB de Goias e do Brasil entre os anos de 2010 a 2025.
Gréfico 1: Produto Interno Bruto — Goias e Brasil — 2011 a 2025 (%)
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Fonte: IBGE, IMB.

Elaboracéo: Instituto Mauro Borges / Secretaria-Geral de Governo — 2026.
Nota: 2024 e 2025 sao taxas estimadas.

No quarto trimestre, o PIB goiano, ha compara¢cdo com o mesmo periodo do ano
anterior, cresceu 1,8%. O resultado trimestral de Goias foi positivamente influenciado

pelos setores da industria e dos servicos. Além disso, o PIB brasileiro, no mesmo

periodo, também cresceu 1,8%, conforme o Grafico 2.
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Grafico 2 — PIB Trimestral de 2024 e 2025 — Brasil e Goias (comparado ao mesmo periodo do
ano anterior — %)
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Fonte: IBGE, IMB.
Elaboracéo: Instituto Mauro Borges / Secretaria-Geral de Governo — 2026.

O indice de Atividade Econémica do Brasil e de Goias, elaborado pelo Banco
Central do Brasil (Bacen), aponta para um crescimento de 2,5% e 4,4%,
respectivamente, utilizando a comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. O
grafico 3 apresenta uma série do numero indice e da variacdo percentual entre os

anos de 2006 a 2025 para o Brasil e Goias.

Gréfico 3 = Numero indice e variacdo anual do IBC-BR e IBCR-GO - 2006 a 2025
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Fonte: Banco Central do Brasil.
Elaboracéo: Instituto Mauro Borges / Secretaria-Geral de Governo — 2026.
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Consulta realizada em 20/02/2026.
Em termos monetéarios, a estimativa para o valor corrente do PIB de Goias

em 2025 foi de R$ 389,6 bilhdes de reais. Com este valor, o PIB do estado obteve

uma participacao de 3,1% sobre o PIB do Brasil, conforme Grafico 4.

Grafico 4 — PIB corrente (R$ bilhdes) de Goias e sua participacdo no PIB nacional — 2010 a

2025
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Fonte: IBGE, IMB.
Elaboragéo: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.

Conforme o Sistema de Contas Nacionais Trimestrais, divulgado pelo IBGE,
o valor nominal do PIB brasileiro em 2025 foi de 12,7 trilhdes de reais. Esse resultado

representa um aumento de 8,5% comparado ao ano anterior.

Agropecuaria

A agropecuéria cresceu 20,4% no ano de 2025, comparado a0 mesmo
periodo do ano anterior. O resultado foi influenciado pela lavoura temporaria, com
destaque para o crescimento nas producdes de milho (22,4%) e soja (19,7%),
conforme dados do Levantamento Sistematico da Producéo Agricola (LSPA/ IBGE)
(Tabela 1).
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Tabela 1 — Goias: Producédo Agricola (toneladas) e variagdo (%) — safras 2024 e 2025

Produtos 20242 2025b Variacéo (%)

Algodao herbaceo (em caroco) 146.940 148.336 1,0
Arroz (em casca) 133.572 145.399 8,9
Banana (cacho) 171.958 164.365 -4.4
Batata-inglesa 267.453 256.326 -4,2
Café (em grao) Arabica 16.538 16.715 11
Cana-de-acgucar 80.995.596 84.170.412 3,9
Feijao (em gréo) 365.818 369.787 11
Girassol (em gréo) 70.177 82.484 17,5
Laranja 187.841 181.955 -3,1
Mandioca 189.191 194.365 2,7
Milho (em gréo) 13.026.753 15.944.858 22,4
Soja (em grao) 16.973.882 20.317.289 19,7
Sorgo (em gréo) 1.513.332 1.826.286 20,7
Tomate 1.463.461 1.651.342 12,8
Trigo (em gréo) 132.252 176.664 33,6
Uva 3.264 3.689 13,0
Fonte:

a) Produgao Agricola Municipal (PAM/IBGE)
b) Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (LSPA/IBGE) - ref. Dezembro/2025

Consulta realizada em 12/02/2026

Elaboracao: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.

No resultado do quarto trimestre de 2025, a agropecudria recuou 8,6% em
Goias e cresceu 12,1% no Brasil, conforme o Grafico 5. Em Goias, o resultado
negativo do trimestre foi impactado pelo aumento dos custos intermediarios incorridos

pelos produtores nas lavouras que tem suas colheitas realizadas no inicio do ano

seguinte.
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Gréfico 5 - PIB Trimestral da Agropecuaria de 2024 e 2025 — Brasil e Goias (comparado ao

mesmo periodo do ano anterior — %)
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Fonte: IBGE, IMB.
Elaboragao: Instituto Mauro Borges / Secretaria-Geral de Governo — 2026.

Inddstria

A industria goiana teve um crescimento estimado de 2,2% no ano de 2025 e
todas as atividades do setor cresceram no periodo. O setor esta no quarto ano
consecutivo de crescimento.

A Tabela 3 mostra os resultados da Pesquisa Industrial Mensal (PIM/IBGE) nos
trés ultimos meses de 2025 e no acumulado anual. Em Goids, os maiores
crescimentos acumulados foram na fabricacdo de maquinas e equipamentos (25,8%),
na confeccao de artigos de vestuario e acessorios (14,5%) e na fabricacdo de veiculos
automotores, reboques e carrocerias (6,1%). A atividade de fabricacdo de produtos
alimenticios também encerrou o0 ano com aumento de 3,1%, sendo a atividade com a

maior participagéo no Valor Adicionado Bruto (VAB) da industria de transformacgao.
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Tabela 3 — Producéo Industrial — Brasil e Goias — 2025 (em % — Base

anterior)

IMB - Ano 2026

> igual periodo do ano

Atividades

Brasil

Goias

out

nov

dez

Acumulado no

ano

out

nov

dez

Acumulado no
ano

IndUstria geral
IndUstrias extrativas

Indistrias de
transformacéo

Fabricagéo de
produtos
alimenticios

Fabricagéo de
bebidas

Confeccéo de
artigos do vestuario
e acessorios

Fabricagéo de
celulose, papel e
produtos de papel

Fabricagéo de
coque, de produtos
derivados do
petréleo e de
biocombustiveis

Fabricagéo de
produtos quimicos

Fabricagéo de
produtos
farmoquimicos e
farmacéuticos

Fabricagdo de
produtos de
minerais nao
metalicos

Metalurgia

Fabricacéo de
produtos de metal,
exceto maquinas e
equipamentos

Fabricacdo de
maquinas e
equipamentos

Fabricacdo de
veiculos
automotores,
reboques e
carrocerias

-0,5
10,1

-2,2

52

-1,3

-1,2

0,1

-10,9

-1,0

-7,5

-11

-1,2

2,7

-8,4

1,4
4,9

-2,5

-9,5

-1,5

53

1,6

0,9

-7,0

-1,7

-7,1

04
7,0

-1,0

55

-1,8

-2,9

14

-7,1

28,6

2,4

-8,0

0,6
4,9

-0,2

15

-2,6

0,4

0,4

-5,3

1,0

2,3

1.6

-2,2

50

0,2

10,9
-16,1

11,9

12,6

-7,8

0,2

8,1

31,1

7,3

3,7

-17,3

1,8

26,7

10,1

0,8
8,7

0,5

-2,8

-1,8

-33,8

6,5

10,5

5,7

0,1
0,3

0,1

10,8

-9,3

17,5

2,7

-39,5

-9,0

33,7

-35,9

-8,1

-8,8

-32,9

2,4
1,9

2,4

3,1

-1,5

14,5

-2,1

-0,2

59

3,3

-17,1

-0,1

-12,2

25,8

6,1

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (PIM) - Produgéo Fisica - IBGE
Elaboragao: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.
Nota: Consulta realizada no dia 10/02/2026.

IM3

Secretaria

SGG

-Geral

de Governo

GOVERNO’DE

ZGOIA

O ESTADO QUE DA CERTO




Relatério Conjuntural da Economia Goiana 2025 IMB - Ano 2026

No quarto trimestre de 2025 a industria goiana cresceu 3,0%, comparada ao
mesmo periodo do ano anterior. As atividades com crescimento foram a industria de
transformacao (5,4%) e a construcdo civil (0,6%). A industria brasileira apresentou

variacdo de 0,6% no mesmo periodo de analise, como exibido noGrafico 6.

Grafico 6 - PIB Trimestral da Industria de 2024 e 2025 — Brasil e Goias
(comparado ao mesmo periodo do ano anterior — %)
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Fonte: IBGE, IMB.
Elaboracéo: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.

O setor tem apresentado crescimento constante ao longo dos ultimos
trimestres, tanto no Brasil quanto em Goids. Em Goias, a ultima taxa negativa

registrada para o setor foi no segundo trimestre de 2023.

Servicos

O setor de servicos ficou estavel no ano de 2025, comparado ao mesmo periodo
do ano anterior. As atividades que tiveram crescimento no ano foram os transportes,
servicos auxiliares aos transportes e correio (4,2%), os servigcos de informacéo e
comunicacdo (3,6%), a administracdo publica (2,3%) e os servigos profissionais,
administrativos e complementares (1,0%). Entre as atividades com queda, cabe
destacar o comércio (-0,7%), que é uma atividade com peso relevante no setor.

No resultado do quarto trimestre de 2025, o setor de servigos goiano cresceu
2,7% e o Brasil cresceu 2,0%, em relacdo ao mesmo periodo de 2024, conforme o

Gréfico 7.
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Gréfico 7 - PIB Trimestral dos Servicos de 2024 e 2025 - Brasil e Goias
(comparado ao mesmo periodo do ano anterior — %)
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Fonte: IBGE, IMB.
Elaboragao: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.

A Pesquisa Mensal de Servicos, realizada pelo IBGE, mostra uma taxa
acumulada no ano de -0,4% para as atividades turisticas em Goias e 4,6% para o

Brasil, conforme a Tabela 4.

Tabela 4 — Variagcdo do Volume de Servicos por atividades — 2025 (em % — Base: igual periodo do
ano anterior)

Brasil Goias |
Atividades Acum. Acum.
out | nov | dez no out nov | dez no
Ano Ano
Total 21 27 34 28 06 15 20 26
Servigos prestados as familias 08 -01 1,8 11 4,2 85 -161 -1,1
Servicos de informag&o e comunicacdo 59 34 68 55 47 27 35 3.8
Servigos profissionais, administrativos e
Complementares O.,O 3,4 4,4 2,6 5,5 3,4 18,1 1,0
Transportes, servicos auxiliares aos
transportes e correio 10 27 08 23 | -13 22 02 42
Outros servigos 34 22 28 -05 -0,2 6,7 11,7 -1,6
Atividades turisticas 2.0 27 01 4.6 -6,8 6,9 -16,1 -0,4

Fonte: Pesquisa Mensal de Servigos (PMS) - IBGE
Elaboracao: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.
Nota: Consultadas realizadas no dia 12/02/2026.

Comércio
O comércio varejista goiano, de acordo com a Pesquisa Mensal de Comércio

(PMC/IBGE), encerrou o0 ano de 2025 com um crescimento de 1,1%. Por outro lado,
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0 comeércio varejista ampliado recuou 0,3% Na mesma comparacao, o Brasil cresceu
1,6% e 0,1% no comércio varejista e comércio varejista ampliado, respectivamente.

Em Goias, os segmentos que acumularam taxas positivas em 2025 foram
moveis e eletrodomésticos (13,1%), artigos farmacéuticos, médicos, ortopédicos, de
perfumaria e cosmeéticos (8,9%), livros, jornais, revistas e papelaria (3,7%), outros
artigos de uso pessoal e doméstico (0,8%) e hipermercados, supermercados,
produtos alimenticios, bebidas e fumo (0,1%). Os segmentos que recuaram em 2025
foram equipamentos e materiais para escritorio, informatica e comunicacao (-17,7%),
combustiveis e lubrificantes (-7,0%) e tecidos, vestuério e cal¢ados (-0,2%).

No comércio varejista ampliado goiano, 0s segmentos que terminaram 0 ano
com crescimento foram o atacado especializado em produtos alimenticios, bebidas e

fumo (1,9%) e o material de construcao (1,4%), conforme Tabela 5.
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Tabela 5 - Variagao do Volume de Comércio por atividades — 2025 (em % — Base: igual
periodo do ano anterior)

Brasil Goias
Atividades Out Nov Dez Acum. Out Nov Dez Acum. no

no ano ano
Varejo 1,0 1,5 2,3 1,6 3,3 0,3 3,3 1,1
Combustiveis e
lubrificantes 02 12 30 0,6 51 44 165 -7,0
Hipermercados,
supermercados,
produtos alimenticios, 0,0 0.1 13 0,8 1,5 -1,6 -0,3 0,1
bebidas e fumo
Tecidos, vestuario e
calcados -2,3 -3,9 -2,5 1,3 -0,6 -5,2 -0,3 -0,2
Moveis e
eletrodomésticos 34 57 69 4,5 205 24 98 13,1
Artigos farmacéuticos,
médicos, ortopédicos,
de perfumaria e 64 75 68 4,5 88 124 89 8,9
cosméticos
Livros, jornais, revistas
e papelaria 10 59 -16  -09 15 87 -136 37
Equipamentos e
materiais para
escritorio, informatica 8,0 9.9 311 4,1 -54,6 17,2 239 -17.7
e comunicagao
Outros artigos de uso
pessoal e doméstico 1,2 4,5 0.6 2,2 7.8 -6,6 -2,3 0.8
Varejo ampliado 03 02 28 0,1 5,5 7,0 6,3 -0,3
Veiculos,
motocicletas, partes e -4,3 5,3 0,7 -2,9 8,8 17,9 8,0 -4,0
pecas
Material de
construcdo -3,8 -2,9 0,1 -0,2 15 50 6,2 1,4
Atacado especializado
em produtos
alimenticios, bebidas 2,3 0.9 9,7 2,3 7,6 12,4 14,6 19
e fumo

Fonte: Pesquisa Mensal de Comércio (PMC) - IBGE
Elaboracéo: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.
Nota: Consultadas realizadas no dia 13/2/2026.
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Crédito

Os dados relacionados ao saldo das operacdes de crédito, disponibilizados pelo
Banco Central do Brasil (BCB), mostraram um crescimento de 5,0% em Goias e 5,5%
no Brasil.

Em Goiés, na comparacéo do saldo das operacdes de dezembro de 2025 com
0 ano anterior, houve um crescimento de 5,0% nas operacdes para pessoas fisicas e
de 4,9% nas operacdes para pessoas juridicas. O Gréfico 8 traz a evolugcéo do saldo

das operacoes de crédito para o Brasil e Goias entre 2024 e 2025.

Gréfico 8 — Brasil e Goias: Saldo das Operagdes de Crédito Totais (R$ Bilhdes) entre jan/2024

a dez/2025
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Fonte: Banco Central do Brasil

Elaboracéo: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.
Nota: Valores atualizados para dezembro de 2025 pelo IPCA/ IBGE

A Tabela 6 mostra a evolucdo do saldo das operacdes de crédito desde janeiro
de 2024. O estado terminou 0 ano com uma participacédo de 4,7% sobre o total do
saldo das operag¢fes de crédito no pais. Além disso, em Goias, o saldo das operacdes

de crédito para pessoas fisicas representou 74,8% do total estadual, mantendo a
mesma participacdo do ano anterior.
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Tabela 6 — Brasil e Goias: Saldo das Operac6es de Crédito (R$ Bilhdes) — Jan/2024 a

Dez/2025
Goias Brasil
Més/Ano Pessoa Pessoa Total Pessoa Pessoa Total
Fisica Juridica Fisica Juridica

jan/24 218 74 292 2.430 3.733 6.163
fev/i24 219 74 294 2.418 3.738 6.157
mar/24 219 75 295 2.467 3.742 6.209
abr/24 220 76 296 2.445 3.770 6.215
mai/24 221 76 297 2.445 3.784 6.229
jun/24 222 77 299 2.497 3.797 6.294
juli24 224 77 301 2.476 3.830 6.305
ago/24 225 78 303 2.490 3.863 6.353
set/24 228 78 306 2.534 3.906 6.439
out/24 231 80 311 2.537 3.934 6.471
nov/24 233 79 312 2.563 3.965 6.528
dez/24 234 79 313 2.617 3.986 6.603
jan/25 236 79 315 2.555 4,014 6.569
fev/25 238 79 317 2.580 4.034 6.614
mar/25 235 79 314 2.564 4.025 6.589
abr/25 234 80 314 2.569 4.034 6.603
mai/25 234 80 315 2.577 4.033 6.610
jun/25 235 80 315 2.585 4.045 6.630
jul/25 236 81 317 2.576 4.066 6.642
ago/25 238 82 319 2571 4.093 6.663
set/25 239 82 321 2.618 4,130 6.748
out/25 242 82 323 2.612 4,168 6.780
nov/25 245 82 327 2.627 4,223 6.851
dez/25 246 83 329 2.708 4,257 6.965

Fonte: Banco Central do Brasil
Elaboracao: Instituto Mauro Borges/ Secretaria-Geral de Governo — 2026.
Nota: Valores atualizados para dezembro de 2025 pelo IPCA/ IBGE

Conforme o BCB, as taxas de inadimpléncia das operacdes de crédito em
Goias, em dezembro de 2025, foram de 6,4% para pessoas fisicas e 4,1% para
pessoas juridicas. No total do estado, a inadimpléncia ficou em 5,8%, um aumento de
2,1 pontos percentuais (p.p) na comparacdo com o0 mesmo periodo do ano anterior.
No Brasil, inadimpléncia para pessoas fisicas foi de 4,1% e para pessoas juridicas de
2,5%.

Inflacéo

Em Goiania, a inflagdo, medida oficiaimente pelo indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA), encerrou o ano de 2025 com uma variagdo acumulada
em 4,12%, resultado esse abaixo do indice do ano anterior (5,56%), segundo dados
do IBGE. Em comparacédo a 2024, verificou-se uma desaceleracao de 1,44 ponto
percentual (p.p.) no aumento de precos em determinados grupos de despesas do

orcamento das familias residentes da capital.
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Gréfico 9 — Inflagdo Acumulada em 12 Meses em Goiania e Brasil (%)
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE

Por outro lado, a inflagdo acumulada no Brasil foi de 4,26% em 2025,
representando retracdo de 0,57 p.p. em relacdo ao indice cheio observado no ano
anterior, que foi de 4,83%. Trata-se de uma retracdo de menor intensidade no
panorama nacional. Portanto, de acordo com os indices apurados em 2025, a inflacédo

acumulada da capital de Goias foi 0,14 p.p. inferior & média brasileira.
a) Inflag&o por Grupo de Produtos

Em 2025, o grupo de produtos e servigcos que mais teve elevacao de precos
em Goiania foi o de Habitacdo, com alta de 10,49%. Na sequéncia, 0S grupos que
registraram as maiores inflacdes acumuladas foram: Vestuario (8,38%), Despesas
Pessoais (5,77%) e Educacéo (5,76%). Por outro lado, os grupos com as menores
variacdo de precos foram: Artigos de Residéncia (-1,81%), Alimentacdo e Bebidas
(1,28%) e Comunicagao (0,33%).
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Grafico 10 - Inflagdo Acumulada em 12 Meses em Goiania e Brasil por Grupo de Produtos em
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Fonte: Elaboracgéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE

b) Inflacdo por Subgrupos, Itens e Subitens
| — Servigos

Os precos dos bens e servigos dos grupos de Servicos Pessoais e Recreagao
e Fumo em Goiania encerraram o ano de 2025 com um aumento de 5,46% e 6,15%,
respectivamente. Em comparagéo aos percentuais de 2024, nota-se que a variacao
de 6,89% registrada em Servigos Pessoais teve recuo de 1,43 p.p., a0 passo que o
indice de 6,11% em Recreacdao e Fumo expandiu 0,04 p.p. em 2025. Detalhe, em
2025, para os aumentos nos precos dos servicos de cartério (9,57%) e despachante
(9,13%), além das variagGes de precos em jogos de azar (15,17%) e cinema, teatro e
concertos (9,04%).
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Grafico 11 - Inflagdo Acumulada em 12 Meses de Servigcos Pessoais e Recreacéo e fumo em

Goiéania (%)

8,02 8,05

2021 2022 2023 2024 2025

m Servicos Pessoais W Recreacédo e Fumo

Fonte: Elaboracgédo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE
Il = Alimentacéao

O grupo dos Alimentos e bebidas representa o segundo maior peso no
orcamento familiar, reunindo itens que tém um peso bastante elevado na cesta de
consumo dos habitantes de Goiania. Em 2025, o grupo concentrava 20,97% do
orcamento total familiar. Nessa linha, a inflagdo acumulada em 12 meses registrou
uma alta de 1,28%, bem abaixo do indice registrado em 2024 (9,76%), representando

um alivio de precos para os residentes da capital.

Grafico 12 - Inflagdo Acumulada em 12 Meses de Alimentos em Goiania (%)
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE
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Ainda é possivel avaliar a inflacdo em niveis de desagregacdo menores em
2025, tais como: itens alimenticios de consumo domiciliar (-0,82%) e alimentacao fora
do domicilio (8,27%), além de cereais, leguminosas e oleaginosas (-26,12%), bem
como os produtos pertencentes aos subgrupos de leite e derivados (-4,19%). Em
contrapartida, houve pressdes de precos em bebidas e infusdes (8,27%), refeicéo
(4,67%) e lanche (10,57%).

Gréfico 13 — Inflagdo Acumulada em 12 Meses por Itens de Alimentos em Goiénia e no Brasil
(%)
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE
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Il — Energia Elétrica, Agua, Esgoto e Transporte Publico

Os bens monitorados sao aqueles que sofrem algum tipo de interferéncia
governamental, tais como: gasolina, transporte publico, multas, taxa de agua e esgoto
e outros. Esses, por sua vez, possuem uma participacado significativa na cesta de
consumo dos goianienses.

Em 2025, por exemplo, a variagdo acumulada em 12 meses da energia elétrica
residencial foi de 23,07%. Em comparacdo a 2024, quando a alta foi de 6,00%,
verificou-se um aumento de 17,07 p.p. Ja em relacdo a taxa de agua e esgoto, o
reajuste foi de 4,17% em 2025, o que representa um aumento de 2,25 p.p. face ao
mesmo periodo do ano anterior (1,92%). Em 2025, o transporte publico, por sua vez,
atingiu um aumento de preco acumulado de 12,38%, apresentando um incremento

de 16,83 p.p. ante ao ano anterior (-4,45%).

Gréfico 14 — Inflagdo Acumulada de Alguns Bens Monitorados em Goiénia (%)
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE
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Mercado de Trabalho

A quantidade de ocupados no mercado de trabalho em Goias no quarto trimestre
de 2025 foi de 3,87 milhdes de pessoas. Em comparac¢do com o mesmo periodo de 2018,
houve um incremento de 529 mil pessoas ocupadas no estado. Em termos relativos,
esse crescimento indica que a quantidade pessoas ocupadas teve alta de 15,8% em

2025, o que supera em 4,0 pontos percentuais o resultado médio do Brasil (11,8%).

Grafico 15 — Evolucédo do Contingente de Ocupados em Goias
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.

Grafico 16 — Ranking da Taxa de Crescimento de Ocupados entre 2018 e 2025 por Estado

S
«Q
[e0)
™
e S o
c N X o
Q ~ s R
E NLD(O.E’OQ
] Ny 8 e
(%] NN 2~ 0 3 @
i) O oF of — X
- 4338 8% e e oo oo
o S8 EE 88
° NN44:3310\°§§\°C,0
] A = T = B R T B T SRS
] < o0 05 29O D S e o
- m o~ e bR
q‘mo’)—
D DO DO O DO R DD N DD OL O K DD O > N> o
N S S S N S S PN S P NS IR R I PR S
> 5 2 O @ 40 QI X I ¥ OO 0”9 O~ Qe
Qp\ ?gb«oo ?S(\rb\‘b 606\ '51/ % 0 Q(b Q’e Q Q@ Q{s\ Sb %Q’ 60 %O (o) 'b& velb OQ O
Q%q,“ o\%\ ®o S MO I
O
X @’b Q~\
Q.

Fonte: Elaboracgéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.
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Em termos setoriais, observa-se que, no periodo entre 2018 e 2025 o nimero
de pessoas ocupadas em atividades relacionadas aos Servi¢cos registrou o0 maior
avanco, reflexo da alta de 21,3% no intervalo. Além disso, o setor também responde
pelo maior incremento em valores absolutos, uma vez que, entre 2018 e 2025, houve
0 ingresso de 352 mil goianos na condi¢géo de ocupados no setor de servicos.

Com relacdo aos demais segmentos, salvo 0 setor agropecuario, que registrou
retracdo de 17,0%, todos os demais apresentaram avancos no periodo. O comércio
teve crescimento de 19,0%, dada a entrada 126 mil pessoas ocupadas, enquanto
Construcao e Industria apresentaram altas de 16,6% (+ 43,6 mil) e 13,2% (+ 59,1 mil),

respectivamente.

Tabela 7 — Painel de Pessoas Ocupadas em Goias por Setor Econdmico

Setor 2025 2024 2018 (2\(/)2%?290&204) (2\6?5'7‘29;108)
Agropecuaria 261.097 260.281  314.583 0,3% -17,0%
Comércio 791.204 802.181 665.081 -1,4% 19,0%
Construcéo 305.248  312.024  261.685 -2,2% 16,6%
IndUstria 505.961 453.594 446.815 11,5% 13,2%
Servigos 2.006.983 1.982.517 1.654.869 1,2% 21,3%
Total 3.870.493 3.810.598 3.343.032 1,6% 15,8%

Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.

O crescimento de pessoas ocupadas em Goias foi acompanhado por
sucessivas quedas na taxa de desocupados ao longo do tempo. Em 2025, a taxa de
desocupacao caiu para 3,9%, representando o menor patamar desde o quarto
trimestre de 2013, quando o estado registrou a mesma taxa. Trata-se do menor nivel
em 12 anos. Percebe-se, ainda, que a taxa de desemprego de Goias flutua
sistematicamente abaixo da média do pais. Para efeito de comparacao, em 2025, a

taxa de desocupacao goiana ficou 1,2 p.p. abaixo da média nacional.

GOVERNO’DE

IMB | ... ZGOIA

de Governo O ESTADO QUE DA CERTO




Relatério Conjuntural da Economia Goiana 2025 IMB - Ano 2026

Grafico 17 — Evolucéo da Taxa de Desocupacao de Goias e do Brasil
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.

O crescimento do emprego no estado também esteve aliado a rendimento
médio recorde no trabalho. O rendimento real do trabalho em Goiés foi de R$ 3.794
no quarto trimestre de 2025, superando a renda média brasileira (R$ 3.732). Ao tomar
por base o periodo de 2018, quando o rendimento médio goiano era de R$ 3.126,
nota-se um incremento de R$ 668 (alta de 21,4%), contra um aumento de R$ 395 na

média do pais, que teve expansao de 11,8% no intervalo.

Grafico 18 — Evolucédo do Rendimento Médio do Trabalho em Goiés e no Brasil
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Fonte: Elaboracao do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.
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No panorama nacional, Goias ocupa a quinta colocacao entre os estados que
figuram com o maior incremento no rendimento médio do trabalho no periodo entre
2018 e 2025, reflexo do aumento de R$ 668 reais em comparacdo ao rendimento
médio de 2018.

Grafico 19 — Ranking dos Aumentos de Rendimento do Trabalho entre 2018 e 2025
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.

Esse resultado recorde no rendimento reforcou o desempenho da massa de
rendimentos no estado, que atingiu o patamar de R$ 14,6 bilh6es em 2025, tratando-
se do maior contingente de toda série histérica. Em comparacgdo ao ano ligeiramente
anterior, 2024, identificou-se uma expansao de 7,9%. Contudo, o crescimento é mais
proeminente ao tomar por base a massa de rendimentos de 2018, que foi de R$10,3

bilhdes, alcancando uma alta de 41,8%.

Gréfico 20 — Evolucéo da Massa de Rendimentos de Goias
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.
Finalmente, o desempenho positivo observado no avango do emprego, na

retracdo do desemprego e no rendimento recorde colaboraram para levar a taxa de
goianos na informalidade para o menor patamar desde 2016. Em 2025, a taxa de
informalidade em Goias caiu para 35,1%, representando uma retracdo de 0,4 p.p.
contra o indice registrado em 2024 (35,5%), bem como apresentando queda de 5,6
p.p. em referéncia a 2018 (40,7%). Ademais, destaca-se que a taxa de informalidade
em Goias, desde 2021, flutua sistematicamente abaixo da média do pais. Em 2025,

a diferenca chegou a 2,5 p.p. em favor de Goias.

Grafico 21 — Taxa de Informalidade de Goias e do Brasil
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Fonte: Elaboracéo do Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo a partir dados do IBGE.

Comércio Exterior

Segundo dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e
Servigos (MDIC), em 2025 as exportacdes do estado de Goias totalizaram US$ 13,41
bilhdes, registrando crescimento de 8,9% em relagéo a 2024. As importagdes, por sua
vez, somaram US$ 5,36 bilh6es. Com isso, o saldo da balanca comercial alcangou
US$ 8,05 bilh&es, representando aumento de 20,0% em comparacao ao ano anterior.
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Grafico 22 — Exportacgao, importacao e saldo da balanga comercial goiana (US$ bilhdes FOB),
2010 a 2025
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Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servi¢cos (MDIC).
Elaboracgéo: Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo - 2026. Resultados a partir

da consulta realizada em 07/01/2026.

Grafico 23 — Série histdrica do volume exportado e importado de Goias (US$ milhdes de
toneladas), 2010 a 2025
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Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servi¢cos (MDIC).
Elaboracéo: Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo - 2026. Resultados a partir da

consulta realizada em 07/01/2026.

Com relacéo ao volume comercializado, em 2025 o estado de Goias exportou
23,668 milhdes de toneladas, tradando-se do maior volume da série historica,
enquanto as importacdes totalizaram 2,557 milhdes de toneladas.

Em 2025 as exportagbes goianas foram fortemente influenciadas pelos
complexos soja, carne e minério. Em conjunto, esses trés segmentos somaram US$

10,813 bilhdes, correspondendo a 80,6% do total exportado pelo estado (Tabela 8).
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Tabela 8 - Principais produtos exportados (US$ bilh6es FOB e milhdes de toneladas),
2024 e 2025, Goias

Valor (bilhdes FOB US$) Volume (milnGes de
toneladas)
Produtos Variacéo Variacéo
2025 | % | 2024 % % 2025 2024 %
Complexo soja 6,243 46,5 5,824 47,3 7,2 15.600 13.279 17,5
Soja em gréao 5168 385 4581 37,2 12,8 12.886  10.550 22,1
Farelo de soja 0879 66 1,084 88 -18,9 2531 2.559 - 11
Oleo de soja 0,196 15 0,160 1,3 23,0 183 171 7,3
Complexo carne 2,770 20,6 2,263 184 22,4 724 650 11,4
Carne bovina - in natura 2,174 16,2 1,729 14,0 25,8 420 383 9,6
Carne de frango - in natura 0,518 39 0478 39 8,4 273 240 134
Carne suina - in natura 0,037 0,3 0,025 0,2 49,1 15 12 21,9
Carne bovina - miudezas 0,035 0,3 0,028 0,2 25,2 11 10 8,6
Carne suina - industrializada 0,005 0,0 0,003 0,0 38,0 5 4 25,4
Qutras carnes 0,001 0,0 - - - 1 - -
Carne de frango - industrializada 0,000 0,0 - - - 0 - -
Complexo minério 1,800 13,4 1,746 14,2 3,1 633 561 12,9
Ferroligas 0,837 6,2 0815 6,6 2,7 147 143 3,2
Minério de Cobre 0,504 3,8 0500 41 0,8 196 210 - 6,5
Ouro 0,355 2,6 0,329 27 7,9 0 0 - 20,8
Amianto 0,085 0,6 0,087 0,7 -2,0 167 164 2,3
Outros minérios 0,020 0,1 0,015 01 32,4 122 45 173,1
Milho e derivados 1,019 76 0833 6,8 22,4 4.744 3.910 21,3
Milho 0,977 7,3 0801 65 22,1 4,708 3.885 21,2
Milho e derivados 0,042 0,3 0,032 0,3 31,3 36 25 44,0
Acucares 0,649 48 0,800 65 -18,9 1.454 1.604 - 94
Acucar de cana em bruto 0,541 40 0635 52 -14,7 1.291 1.349 - 43
Acucar refinado 0,107 0,8 0,165 1,3 -34,9 163 255 - 36,0
Demais aglcares 0,000 0,0 0,000 0,0 0 0 0 0
Couros 0,136 1,0 0,155 1,3 -11,9 80 77 2,9
Café e especiarias 0,106 0,8 0,081 0,7 30,5 15 18 - 211
Algodéao 0,01 0,8 0,103 0,8 -2,0 61 56 9,4
Alcool etilico 0,059 04 0,019 0,2 215,6 96 29 233,5
Veiculos, suas partes e acessérios 0,014 0,1 0,001 0,0 2.358,0 2 0 8.025,3
Lacteos 0,002 0,0 0,002 0,0 -3,0 1 1 8,9
Demais produtos 0,515 3,8 0,492 4,0 4.6 260 245 6,0
Total das exportacdes 13,413 100 12,316 100 8,9 23.668 20.430 15,8

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigcos (MDIC).
Elaboracéo: Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo - 2026. Resultados a partir da
consulta realizada em 07/01/2026.

O agronegécio exerce papel central na pauta exportadora do estado, sendo
responsavel por 80,6% do total exportado. Em 2025, o setor alcancou US$ 10,812
bilhdes em vendas externas, resultado que representa crescimento de 7,0% em
relacéo a 2024 (Tabela 9).
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Tabela 9 — Categorias da pauta exportadora (US$ bilh6es FOB e milh6es de toneladas 2024 e

2025, Goias

Valor (bilh6es FOB US$) Volume (milh&es de toneladas)

Categorias . o
2025 | % | 2024 | % Var:;‘)‘?ao 2025 2024 Var{;‘)‘?ao
Agronegdcio 10,812 80,6 10,118 82,2 6,9 22.699 19.687 15,3
Primario 8,557 63,8 7,558 614 13,2 18.111 15.068 20,2
Agroindustria 2,254 16,8 2,558 20,8 -11,9 4.588 4.619 -0,7
Insumos 0,001 0,0 0,002 0,0 -37,7 0 0 -59,8
Demais segmentos 2601 194 2,198 17,8 18,3 969 743 30,4
Total Geral 13,413 100,0 12,316 100,0 8,9 23.668 20.430 15,8

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servi¢cos (MDIC).
Elaboracdo: Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo - 2026. Resultados a partir da
consulta realizada em 07/01/2026.

Tabela 10 - Principais paises de destino - exportacdes (US$ bilhdes FOB e milhGes de
toneladas), 2024 e 2025, Goias

Valor (US$ bilhdes FOB) Volume (milhdes de toneladas)

Pals 2025 % | 2024 | % Va[f;‘gao 2025 | 2024 Va&';)‘)?ao
China 5,816 43,4 5,360 43,5 8,5 11.939 9.714 22,9
Estados Unidos 0,641 48 0,408 3,3 57 239 215 11,2
Ira 0,392 2,9 0,200 1,6 95,9 1.588 763 108
Vietna 0,328 2,4 0,399 3,2 -17,9 1.210 1.301 -6,9
Holanda 0,321 2,4 0,289 2,3 11 269 238 13
Espanha 0,311 2,3 0,388 3,2 -19,8 349 327 6,7
india 0,307 23 0287 23 7 451 458 -1,7
México 0,307 2,3 0,124 1 148,3 74 43 69,4
Indonésia 0,291 2,2 0,388 3,2 -25,2 699 882 -20,7
Tailandia 0,276 2,1 0,240 1,9 14,8 690 536 28,6
Demais paises 4,423 33 4,232 344 45 6.162 5.953 3,5
Total 13,413 100 12,316 100 8,9 23.668 20.430 15,8

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servi¢cos (MDIC).
Elaboragdo: Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo - 2026. Resultados a partir da
consulta realizada em 07/01/2026.

Sobre os paises que comercializaram com Goias, em 2025, a China manteve-
se como o principal parceiro comercial de Goias, com exportacdes no valor de US$
5,816 bilhdes, correspondentes a 43,4% do total exportado pelo estado. As vendas
para esse mercado concentraram-se principalmente em gréaos (75,6%) e carnes
(12,4%) (Tabela 10).

A Tabela 11 apresenta os principais paises de origem das importacfes goianas
em 2024 e 2025. A China manteve-se como a principal fornecedora, com importacdes
no valor de US$ 1,350 bilhdo, correspondentes a 25,2% do total importado pelo
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estado. Os principais produtos adquiridos desse pais foram veiculos, reatores e

maquinas.

Tabela 11 - Principais paises de origem - importac8es (US$ bilhdes FOB e milhdes de
toneladas), 2024 e 2025, Goias

Valor (US$ bilhdes FOB) V°'“$ﬁéggg‘ges de
Pais Variacao Variacdo
2025 % 2024 % (%) 2025 | 2024 (%)

China 1,350 252 1,288 23,0 4,8 637 666 4.4
Alemanha 0,658 123 0,660 11,8 -0,3 56 93 -40,1
Estados Unidos 0,495 92 0648 11,6 23,7 116 188 -38,6
Irlanda 0,461 86 0485 8,6 -4,9 0 0 1003
Japéao 0,335 6,3 0260 46 29,1 19 18 9,2
Tailandia 0,327 6,1 0236 4,2 38,5 32 25 28,4
india 0,267 50 0232 4,1 15,0 20 25 -22,6
Suica 0,226 42 0315 56 -28,2 1 1 12,0
Russia 0,167 31 0230 41 27,4 493 695 -29,2
ltalia 0,136 25 0,110 20 22,9 4 4 9,1
Demais paises 0,941 176 1,145 204 -17,8 1180  1.687 -30,0
Total 5,363 100,0 5,609 100,0 -44 2557  3.402 -24,8

Fonte: Ministério da Industria, Comércio Exterior e Servigos (MDIC).
Elaboragdo: Instituto Mauro Borges/Secretaria-Geral de Governo - 2026. Resultados a partir da
consulta realizada em 07/01/2026.

Em sintese, 0 ano de 2025 evidenciou a relevancia das commodities para a
economia de Goias, com destaque para 0s complexos soja, carne e minério, que
concentraram a maior parte das exportacdes do estado, destinadas principalmente a
China, aos Estados Unidos e ao Ira.

Por outro lado, observou-se crescimento das importacdes provenientes da
China, da Alemanha e dos Estados Unidos, com destaque para produtos
farmacéuticos, veiculos, reatores e adubos (fertilizantes). Esses resultados reforgcam
a forte participacdo do agronegdcio no comeércio exterior goiano, a0 mesmo tempo
em que indicam a diversificagéo e o dinamismo das relagées comerciais do estado no

cenario internacional.
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Sumario Executivo

e Este estudo faz uma andlise dos nimeros referentes a politica de incentivos fiscais do
governo do estado de Goias.

e Ovolume total de beneficios fiscais atingiu o montante de 16,3 bilhGes de reais em 2025.

e Esse valor representa 4,2% do PIB goiano. Em 2016, o total da renuncia representava
4%. Ou seja, ao longo dos ultimos 9 anos, o volume de rentncia como proporg¢ao do PIB
se manteve relativamente estavel.

e Destaca-se que 95% da renuncia de receita estd relacionada ao ICMS.

e Aprincipal atividade beneficiada em 2024 foi a industria, com 70% do total de recursos.
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Introducao

A politica de incentivos fiscais tem relevancia no debate sobre desenvolvimento
econdmico regional, especialmente em economias subnacionais no contexto de
federacdes descentralizadas, como o Brasil. A literatura de crescimento econdémico
destaca que a acumulacdo de capital fisico, a incorporacao de progresso tecnoldgico e a
elevagdao da produtividade sao determinantes centrais do crescimento de longo prazo
(Solow, 1956). Em abordagens mais recentes, o foco tem sido sobre mecanismos
endodgenos de inovacao, aprendizado e externalidades de conhecimento (Romer, 1990;
Lucas, 1988), os quais reforcam o papel do ambiente institucional e das politicas publicas
na inducdo do desenvolvimento econémico.

Em Goias, a politica estadual de incentivos fiscais tem sido estruturada com o
objetivo de fortalecer a base produtiva, ampliar a competitividade industrial e estimular
a diversificacdo econdmica. O principal instrumento atualmente vigente é o ProGoias —
Programa de Desenvolvimento Regional, voltado ao desenvolvimento socioecon6mico
que simplifica a concessdo de beneficios fiscais, assegurando maior estabilidade e
transparéncia nas regras de enquadramento e concessao de subsidios tributarios. O
ProGoids substituiu os antigos programas Fomentar e Produzir, cujos beneficios ainda
estdo em vigor para projetos ja enquadrados.

O programa nado se limita a captacdo de novos empreendimentos, mas também
fomenta a expansdao e moderniza¢do de negdcios ja instalados em Goids, reduzindo
custos de investimento em capital e incentivando a reinjecdo de recursos na economia
local. A renuncia fiscal implementada pelo programa busca, portanto, impulsionar o
investimento do setor produtivo na economia goiana, seguindo a premissa da literatura
econdmica de que maiores taxas de investimento estdo associadas a um crescimento
econdmico mais robusto e, consequentemente, a um aumento do bem-estar social.

Incentivos tributarios podem elevar a taxa de formacao bruta de capital fixo no
territério, com efeitos sobre produtividade, geracdao de empregos formais e
arrecadacdo. Entretanto, considerando a magnitude dos recursos envolvidos e a
complexidade dos objetivos associados a politica de incentivos, destaca-se a
importancia de acompanhamento continuo dessas iniciativas. Programas de renuncia
fiscal devem ser analisados sob a ética de seus potenciais efeitos e de seus custos, assim
como de sua sustentabilidade no médio e longo prazo. O monitoramento sistematico
das informacdes relativas a concessao e a execucao dos beneficios constitui, portanto,
elemento essencial de governanca publica, permitindo maior transparéncia,
previsibilidade e aprimoramento institucional da politica.

Nesse contexto, o presente relatério de acompanhamento se propde a analisar
as informacdes referentes ao volume de renuncia realizado nos ultimos anos, tendo
como foco principal o ano de 2025, destacando os setores beneficiados, as localidades
dos empreendimentos apoiados e as modalidades de subsidio concedidas, contribuindo
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assim para uma gestdo mais eficaz e responsavel dos recursos publicos direcionados ao
desenvolvimento econémico de Goias.

O uso de incentivos fiscais como politica de desenvolvimento

Uma caracteristica relevante do sistema tributario brasileiro é a sua
fragmentacdo de normas, taxas e os heterogéneos efeitos econdmicos e distributivos
dos tributos. Diante dessa estrutura, a concessdo de renuncias fiscais tem se
consolidado como uma estratégia recorrente, especialmente por parte dos governos
estaduais, para atrair investimentos produtivos. Essas renuncias, muitas vezes,
compdem a maior parte das politicas de desenvolvimento regional, sendo
implementadas por meio de instituicdes e procedimentos voltados a concessao de
beneficios fiscais as empresas locais.

A autonomia tributdria dos entes subnacionais e a competicdo fiscal entre
estados geram incentivos para a promocdo do desenvolvimento econbémico,
especialmente em regides mais pobres. Isso é um ponto crucial para um pais com
profundas desigualdades regionais como o Brasil, onde as aglomera¢des produtivas
geram vantagens competitivas para as regides mais desenvolvidas: os fornecedores de
insumos estdo préximos; a disseminagao de novas tecnologias é mais rapida; os custos
de transporte até os mercados consumidores tendem a ser menores; a infraestrutura
rodoferrovidria e portudria tende a ser mais desenvolvida. Portanto, em condicdes de
igualdade tributdria, pode ocorrer um deslocamento do setor produtivo em direcdo a
centros mais dinamicos.

No entanto, esse tipo de estratégia ainda possui ampla discussdo, e hd um
debate na literatura econémica sobre os efeitos desse jogo ndo cooperativo entre os
estados. Um lado argumenta que a reducdao de impostos pressiona os estados a
elevarem a eficiéncia do gasto publico, ao mesmo tempo que atrai empreendimentos,
gerando emprego e renda. Isso pode, no fim das contas, compensar a renuncia tributaria
concedida. De outra forma, hd economistas que argumentam que a competicao fiscal,
ao estabelecer diferentes regimes tributdrios para negécios, eleva a complexidade
tributaria e o efeito distor¢cao do tributo, diminuindo a eficiéncia econdémica, e assim sua
capacidade de gerar valor e bem-estar para a sociedade.

Na pratica, até a plena implementagao da reforma tributaria nacional descrita
pela PEC45/2019, isto é, até quando existir o ICMS, os incentivos disponiveis direcionam
para a estratégia de continuidade dos mecanismos de incentivos de ordem fiscal
(renuncia), uma vez que o Estado que abandonar tal instrumento perde competitividade
em atracdo de negodcios e de investimento. Apds a implementacdo da Reforma
tributdria, a competicdo pela atracdo e manutencdo de negdcios terd como elementos
definidores outras caracteristicas regionais, tais como, qualidade de infraestrutura,
disponibilidade de mao-de-obra, seguranca publica, qualidade do transporte e da sadde
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publica oferecida em cada territério, e, naturalmente, a proximidade do mercado
consumidor. Os Estados que possuem tais caracteristicas irdo atrair mais negécios, assim
como mais pessoas qualificadas, o que no contexto de transicdo demografica vai, com o
passar dos anos, se tornar cada vez mais importante.

Anadlise da renuncia fiscal em Goids

Os dados mais recentes relativos ao volume de renuncia fiscal concedida pelo
Estado de Goias indicam trajetdria de crescimento real ao longo do periodo analisado.
Em 2016, o montante registrado foi de RS 11,37 bilhdes, alcancando RS 16,35 bilhdes
em 2025, o que corresponde a uma expansao real de 43,8% no intervalo considerado.
Especificamente em 2025, observa-se retracdo real de 11,4% em relacdo ao exercicio
imediatamente anterior, 2024.

Figura 1 — Renuncia de receita total e varia¢do anual — 2016 a 2025 (RS Bilhdes)
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Fonte: Secretaria de Estado da Economia de Goias. Elaboragdo: IMB.
Nota: Os valores estdo deflacionados pelo IPCA para valores de 2025.

Ao longo do periodo analisado na figura 1, pode-se destacar o elevado
crescimento do volume de rendncia entre os anos de 2020 e 2021, que foi da ordem de
26,6%. Isso configura uma mudanga de patamar no uso da renuncia enquanto politica
de desenvolvimento. Em termos financeiros, este aumento significa um acréscimo real
de RS 3,2 bilhdes. Entre 2023 e 2024 também ocorreu um aumento significativo, na
ordem de 25%. Em 2025, por outro lado, ocorreu a maior variagdao negativa observada
na série (-11,4%).

Contudo, a analise da evolugdo da renuncia fiscal ndo deve se restringir a
variagdo do montante total, sendo relevante sua observagao em proporg¢ao ao PIB
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estadual, conforme ilustrado na Figura 2. A utilizacdo dessa métrica permite verificar o
esforco fiscal associado a politica em relagdo ao tamanho da economia, oferecendo um
parametro mais adequado para avaliar sustentabilidade ao longo do tempo. Verifica-se
que o crescimento acumulado de 43,8% em termos monetarios entre 2016 e 2025 foi
suficiente, sobretudo, para manter relativamente estdvel a participa¢ao da rentncia no
produto estadual. No periodo, o comprometimento do PIB com a politica apresentou
variacdo discreta, com acréscimo de apenas 0,17 ponto percentual.

Figura 2 — Renuncia de receita como percentual do PIB — 2016 a 2025.
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Fonte: Secretaria de Estado da Economia de Goias e Instituto Mauro Borges. Elaboragéo: IMB.

A politica de incentivos do Estado de Goias ocorre predominantemente por meio
da renudncia de receitas associadas ao ICMS. Do total de RS 16,35 bilhdes registrados em
2025, RS 15,54 bilhdes correspondem a modalidades vinculadas a esse tributo,
conforme apresentado na Figura 4. Na sequéncia, a Figura 5 evidencia que o ICMS
responde por aproximadamente 95% do montante total de rendncia fiscal no periodo

analisado.

Figura 4 — Renuncia de receita por tipo de imposto — 2025 (RS Bilhdes)
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Fonte: Secretaria de Estado da Economia de Goias. Elaboragdo: IMB.
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Figura 5 — Distribuicao percentual da renuncia de receita por tipo de imposto — 2025
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Fonte: Secretaria de Estado da Economia de Goias. Elaboragdo: IMB.

Em termos de atividades econémicas, olhando exclusivamente para a
distribuicdo de renuncia de ICMS, tem-se que os projetos e empreendimentos da
Industria sdo os maiores beneficiados da politica de renincia do estado de Goias,
recebendo 69,9% do total de rendncia concedido em 2025. Logo em seguida vem
empreendimentos do setor de comércio por atacado, seguido pelo comércio varejista,
servicos e agropecuaria.

Figura 6 — Distribuicdo da renuncia do ICMS por atividade econémica - 2025
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Fonte: Secretaria de Estado da Economia de Goias e Instituto Mauro Borges. Elaboragdo: IMB.
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Uma outra ética importante quando se pretende analisar este tipo de politica, é
observar como os valores renunciados se distribuem do ponto de vista espacial e
geografico no Estado de Goids. Pode-se observar que Anapolis recebeu o maior volume
de rendncia nas trés modalidades apresentadas. Outros municipios que se destacam sdo
Goiania, Aparecida de Goiania, Cataldao e Rio Verde. No Anexo, estdo dispostos mapas
nos quais é possivel visualizar em mais detalhes a distribuicdao da renuncia fiscal nos

municipios goianos.

Figura 7 — Os 10 (dez) municipios com as maiores renincias em 2025
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Fonte: Secretaria de Estado da Economia de Goias e Instituto Mauro Borges. Elaboragao: IMB.

Consideracdes finais

Este relatdrio apresentou uma analise descritiva da evolugcdo recente da renuncia
fiscal no Estado de Goids, com énfase no exercicio de 2025, contextualizando a politica
de incentivos no debate sobre desenvolvimento regional e competigdo fiscal entre entes
subnacionais.



Relatoério de renuncia fiscal 2025 IMB - Ano 2026

Os dados indicam que, embora tenha ocorrido crescimento real expressivo do
volume de renuncia ao longo do periodo 2016—2025, a participagdo desses beneficios
em relagdo ao PIB estadual manteve-se relativamente estavel. Esse resultado sugere
que a expansao observada em termos monetdrios acompanhou, em grande medida, a
dinamica de crescimento da economia goiana, mantendo constante o esforco fiscal em
proporgdo ao produto.

Observa-se também que a politica permanece concentrada no ICMS, tributo que
responde por aproximadamente 95% do total da renuncia. Do ponto de vista setorial, a
industria segue como principal segmento beneficiado, enquanto a ampliacdo da
participacdo de micro e pequenas empresas ao longo dos ultimos anos indica mudanca
relevante na composi¢cdo dos beneficidrios. A analise espacial evidencia concentragdo dos
valores renunciados em municipios com maior densidade produtiva, o que reflete tanto a
estrutura econ6mica do estado quanto a ldgica de localizacdo dos investimentos incentivados

Diante da magnitude dos valores envolvidos e do contexto de transicao
institucional associado a reforma tributaria nacional, o acompanhamento sistematico
das informagdes relativas a renuncia fiscal permanece fundamental. O monitoramento
continuo contribui para o aprimoramento da transparéncia, da governanga e do
planejamento de médio e longo prazo, permitindo que a politica de incentivos esteja
alinhada as diretrizes de desenvolvimento econémico e a sustentabilidade das financas
publicas do Estado de Goias.
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Anexo
Figura Al — Distribuicdo geografica do crédito outorgado em 2025
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Figura A2 — Distribuicdo geografica do fomentar/produzir em 2025
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Figura A3 — Distribuicdo geografica do ProGoias em 2025
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