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Sumario Executivo

e Este relatério tem como objetivo avaliar os impactos socioecondmicos dos beneficios
fiscais concedidos no Estado de Goias;

e Para isso, séo realizadas estimativas com base na abordagem de matriz insumo-produto,
capaz de captar os efeitos multissetoriais na economia;

e Em 2025, Goiés cresceu 3,8%, impulsionado sobretudo pelas safras recordes no setor
agropecuario e pelo desempenho da inddstria de transformacéo;

e Segundo o IBC-R do Banco Central, Goias apresentou 0 maior dinamismo econdémico
entre os estados em 2025;

e Estima-se que os beneficios fiscais concedidos pelo Estado contribuiram para um
crescimento de 1,9% do PIB estadual em 2025;

e O Estado de Goiéas registrou um montante de R$ 13,68 bilhdes em renlncia fiscal no
ambito dos programas ProGoiéas, Produzir/Fomentar e Crédito Outorgado;

e A distribuicdo setorial da rentncia fiscal concentra-se na industria (77,6%), seguida pelos
servicos (21,6%) e pela agropecuéria (0,8%);

e O ProGoiés elevou a produgdo estadual em R$ 6,36 bilhdes, gerou mais de 43,9 mil
empregos e ampliou o PIB em R$ 1,96 bilhdo;

e O programa Produzir/Fomentar aumentou a producdo em R$ 2,46 bilhdes, com a geracéo
de mais de 18 mil empregos;

e O Crédito Outorgado foi responsavel por um aumento da producdo de R$ 12,31 bilhdes,
pela elevacdo da massa de rendimentos em R$ 3,25 hilhGes e por um acréscimo de R$ 4,84
bilhdes no PIB;

e O ProGoias apresentou o maior efeito multiplicador (1,60), seguido pelo Crédito
Outorgado (1,54) e pelo Produzir/Fomentar (1,49), indicando maior eficiéncia alocativa
do primeiro programa.

e Os resultados sugerem que os beneficios fiscais impulsionam a economia goiana, sendo

sua efetividade dependente da boa alocagéo dos recursos.
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1. Introducéo

A politica de beneficios fiscais ocupa papel central na estratégia de desenvolvimento
econdmico de estados brasileiros, especialmente em economias subnacionais inseridas em um
contexto federativo descentralizado, como o Brasil. Em Goids, esses instrumentos tém sido
amplamente utilizados com o objetivo de atrair investimentos, fortalecer a base produtiva e
ampliar a competitividade econémica. No entanto, diante da magnitude dos recursos
envolvidos e da complexidade dos seus efeitos, € necessario responder uma questdo
fundamental: em que medida os beneficios fiscais efetivamente se traduzem em ganhos
econbmicos e sociais para o estado?

A elaboracéo deste relatdrio decorre de solicitacdo da Controladoria-Geral do Estado
(CGE), no ambito do processo de prestacdo de contas do Governador, em conformidade com
as diretrizes estabelecidas pela Resolucdo n° 07/2018 (Tribunal de Contas do Estado de Goias,
2018). Nesse contexto, o presente estudo tem como objetivo mensurar os impactos
socioeconémicos dos beneficios fiscais sobre a economia goiana, contribuindo para o
aprimoramento da transparéncia, da avaliacdo de politicas publicas e da tomada de decisdo no
ambito da gestéo estadual.

Sabe-se que os efeitos dos incentivos fiscais ndo se restringem aos setores diretamente
beneficiados, mas se propagam ao longo de toda a estrutura produtiva, influenciando producéo,
emprego, renda e crescimento econdémico. Assim, a avaliagdo desses instrumentos exige uma
abordagem capaz de captar tais encadeamentos, permitindo uma compreensao mais abrangente
de seus impactos. Para tanto, adota-se como estratégia metodologica a andlise de matriz
insumo-produto, elaborada pelo Instituto Mauro Borges (IMB), a qual permite estimar 0s
efeitos diretos e indiretos dos incentivos fiscais sobre a economia estadual.

Os resultados obtidos indicam que os incentivos fiscais elevaram a producdo da
economia goiana em R$ 21,12 bilhdes em 2025, o que corresponde a um efeito multiplicador
de 1,54 — ou seja, para cada R$ 1,00 concedido em beneficio fiscal, estima-se um acréscimo
de R$ 1,54 na producdo. Esse dinamismo produtivo é acompanhado por impactos relevantes
no mercado de trabalho, com a geragdo de mais de 148 mil empregos, além de um aumento
aproximado de R$ 4,81 bilhdes na massa salarial. Como resultado agregado, a analise de
insumo-produto indica que os beneficios fiscais contribuiram para um acréscimo de R$ 7,58
bilhdes no Produto Interno Bruto (PI1B) de Goiés em 2025.

Além desta introducédo, o relatdrio estd estruturado da seguinte forma: inicialmente,
apresenta-se um diagnostico do desempenho recente da economia goiana; em seguida, realiza-

se uma analise descritiva da rendncia fiscal; na sequéncia, detalha-se a metodologia adotada;
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posteriormente, sdo expostos os resultados da avaliacdo dos impactos socioeconémicos, com
desagregacéo por programa; por fim, a concluséo sintetiza os principais achados do estudo e

discute suas implicacdes para o aprimoramento das politicas publicas no Estado de Goias.

2. Desempenho da Economia Goiana

De acordo com o Relatério Conjuntural da Economia Goiana (2026), o Produto Interno
Bruto (PIB) de Goias cresceu 3,8% em 2025, desempenho 1,5 ponto percentual superior ao
crescimento nacional, que foi de 2,3% no mesmo periodo. Esse resultado reflete, sobretudo, o
dinamismo da agropecudaria €, em menor medida, da inddstria, setores que apresentaram
expansdo acima da média brasileira.

A trajetoria de crescimento em 2025 é corroborada pelo indice de Atividade Econdmica
Regional do Banco Central (IBC-R), considerado uma proxy mensal do PIB. Segundo o
indicador, a economia goiana avancou 4,26% em 2025, superando em 1,77 ponto percentual o
desempenho nacional (IBC-Br: 2,49%). No contexto das unidades da federacdo acompanhadas,
Goiés apresentou 0 maior crescimento do pais, a frente de estados como Para (4,23%), Espirito
Santo (3,75%) e Santa Catarina (3,45%), conforme evidenciado na Figura 1.

O principal vetor desse desempenho foi a agropecudria, impulsionada por safras
recordes no ano. Conforme o Levantamento Sistematico da Produ¢do Agricola (LSPA/IBGE),
a producdo agricola em Goias atingiu 125,6 milhdes de toneladas em 2025, representando
crescimento de 10% em relacdo a 2024, ritmo significativamente superior ao observado no
Brasil (5,25%). Em termos absolutos, isso corresponde a um acréscimo de aproximadamente
11,4 milhdes de toneladas. A expansao foi fortemente concentrada em trés culturas: cana-de-
acucar (+4,6 milhGes de toneladas), soja (+3,3 milhGes de toneladas) e milho (+2,9 milhdes de
toneladas), que, em conjunto, responderam por quase a totalidade do aumento da producéo
agricola no periodo.

A industria também contribuiu positivamente para o desempenho econdmico do estado.
Segundo a Pesquisa Industrial Mensal, a industria geral de Goias cresceu 2,4% em 2025,
superando a média nacional de 0,6% e configurando o quarto maior crescimento entre 0s
estados acompanhados, atras apenas de Espirito Santo (11,6%), Rio de Janeiro (5,1%) e Santa
Catarina (3,2%). Esse resultado foi motivado principalmente pela industria de transformacéo,
que também registrou crescimento de 2,4%, posicionando Goias como o terceiro maior avango
nacional nesse segmento, atras de Para (6,2%) e Santa Catarina (3,2%). Destacam-se, nesse

contexto, atividades como a fabrica¢do de maquinas e equipamentos, a confec¢do de vestuario
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e a producdo de veiculos automotores. Por outro lado, a industria extrativa apresentou
crescimento mais moderado (1,9%), inferior a média brasileira (4,9%).
Figura 1 — Indice de Atividade Econdmica do Banco Central por Estado

4,26
4,23

Variacdo percentual

Fonte: Banco Central.

Em sintese, o desempenho econémico de Goias em 2025 foi superior a média nacional,
com destaque para a contribuicdo da agropecuéria e da industria de transformacao. Parte desse
desempenho esta associada a politica de beneficios fiscais, que contribuiu para a atracdo e
expansdo de investimentos, especialmente no setor industrial, responsavel por parcela
significativa da renuncia fiscal estadual. Ainda assim, a relacdo entre rendncia e resultados
econdmicos — como investimento, emprego e crescimento — ndo € automatica e demanda
avaliacdo empirica.

Nesse contexto, o presente relatdrio tem como objetivo mensurar o papel dos beneficios
fiscais nos resultados socioecondmicos do estado, buscando identificar em que medida esses
instrumentos tém contribuido para o desempenho recente da economia goiana.

3. Beneficios Fiscais

A politica de incentivos fiscais ocupa papel relevante no debate sobre o
desenvolvimento econémico regional, especialmente em economias subnacionais inseridas em
federacGes descentralizadas, como o Brasil. Em Goias, essa politica tem sido estruturada com

G OV ERNDO

IMB | ... | ZGOIAS

de Governo

O ESTADO QUE DA CERTO




Relatoério de Avaliagao de Politicas Publicas IMB - Ano 2026

0 objetivo de fortalecer a base produtiva, ampliar a competitividade industrial e estimular a
diversificacdo econémica.

Os incentivos tributarios podem contribuir para a elevacdo da formacéo bruta de capital
fixo no territorio, com efeitos sobre a produtividade, a geracdo de empregos formais e a
arrecadacdo. Diante da magnitude dos recursos envolvidos e da complexidade dos objetivos
associados, destaca-se a importancia do acompanhamento continuo dessas iniciativas.

Nesse contexto, analisar a evolugdo recente da rendncia fiscal do Estado é fundamental,
especialmente quanto a sua distribuicdo por setores econémicos, modalidades de incentivo e
localizacdo dos empreendimentos beneficiarios, de modo a subsidiar a avaliacdo dos impactos
socioecondmicos gerados a partir dos beneficios concedidos.

Os resultados da anélise para Goias indicam que, embora tenha ocorrido crescimento
real expressivo do volume de rendncia entre 2016 e 2025 — passando de R$ 11,37 bilhdes para
R$ 16,35 bilhdes, o que representa variagcdo de 43,8% —, sua participacdo em relagdo ao PIB
estadual manteve-se relativamente estavel, ao passar de 4,04% para 4,21% no periodo. Esse
comportamento sugere que a expansao observada em termos monetarios acompanhou, em
grande medida, a dindmica de crescimento da economia goiana, preservando o nivel do esforco
fiscal em proporc¢éo ao produto.

Observa-se, ainda, que a politica permanece fortemente concentrada no ICMS, tributo
responsavel por aproximadamente 95,1% do total da renuncia. Sob a 6tica setorial, a inddstria
segue como principal segmento beneficiario, concentrando 69,9% dos incentivos. A analise
espacial evidencia concentracdo dos valores em municipios com maior densidade produtiva,
refletindo tanto a estrutura econdmica do Estado quanto a ldgica de localizacdo dos
investimentos incentivados.

Em sintese, a analise da rendncia fiscal no Estado de Goias indica que, apesar do
crescimento real do montante ao longo do periodo analisado, sua participa¢do no PIB estadual
manteve-se relativamente estavel, indicando manutencao do esforc¢o fiscal em termos relativos.
Observa-se, ainda, forte concentragdo dos incentivos no ambito do ICMS, responsavel pela
maior parte dos beneficios concedidos. Sob a oOtica setorial, os recursos destinam-se
majoritariamente ao setor industrial, engquanto, do ponto de vista espacial, verifica-se
concentragdo em municipios de maior dinamismo econémico, com destaque para Anapolis.
Em conjunto, esses resultados evidenciam um padrao de concentracdo da politica de incentivos
fiscais em dimensdes tributéria, setorial e territorial.

Diante da magnitude dos valores envolvidos e do contexto de transi¢do institucional

associado a reforma tributaria nacional, 0 acompanhamento sistematico da renuncia fiscal

G OV ERNDO

IMB | ...z | ZGOIAS

de Governo O ESTADO QUE DA CERTO




Relatoério de Avaliagao de Politicas Publicas IMB - Ano 2026

revela-se elemento central para a adequada mensuracdo de seus impactos socioeconémicos.
Mais do que um instrumento de transparéncia, 0 monitoramento continuo permite avaliar, com
maior precisdo, em que medida os incentivos concedidos se traduzem em expansdo da
producdo, geracdo de emprego, aumento da renda e fortalecimento da base produtiva estadual.

Nesse sentido, a analise recorrente e estruturada desses beneficios possibilita identificar
a efetividade da politica, corrigir distor¢cdes alocativas e aprimorar o direcionamento dos
recursos publicos. Assim, 0 acompanhamento da renuncia fiscal constitui condicdo necessaria
para qualificar a avaliacdo de seus resultados, fortalecer a governanca publica e assegurar que
o0s incentivos estejam, de fato, alinhados aos objetivos de desenvolvimento econémico e a

sustentabilidade fiscal do Estado de Goias.

4. Metodologia

A andlise econébmica deve ser conduzida de forma abrangente, uma vez que 0S
diferentes setores de uma economia sdo interdependentes. A atividade industrial, por exemplo,
demanda insumos provenientes da agropecuaria, transforma-os em bens manufaturados e 0s
direciona ao comércio, que, por sua vez, os disponibiliza ao consumidor final. Esse
encadeamento evidencia que choques econdémicos, ainda que inicialmente concentrados em
determinados setores, tendem a se propagar por toda a estrutura produtiva. Nesse sentido, 0s
impactos socioecondmicos dos beneficios fiscais concedidos pelo Estado de Goiés devem ser
avaliados sob uma perspectiva multissetorial, capaz de captar ndo apenas os efeitos diretos,
mas também os efeitos indiretos sobre a economia.

Diante dessa estrutura interligada, a utilizacdo da matriz insumo-produto mostra-se
particularmente adequada, pois permite analisar, de forma integrada, os efeitos diretos e
indiretos dos chogues econdmicos sobre os diversos setores da economia (Grijo; Bérni, 2006).
Desse modo, através da identificacdo setorial dos beneficios fiscais concedidos pelo estado de
Goiés, entendido como um chogue de demanda por parte ente publico, calcula-se a quantidade
adicional do valor bruto da produgéo como delimitado em Guilhoto (2011):

Ax=(U—-A)"1 Ay (1)

Em que A representa a matriz de coeficientes técnicos de dimensdo n X n, refletindo a
quantidade de insumos necessaria para a producdo de uma unidade de produto em cada setor.
I ¢ amatriz identidade, Ay é um vetor de dimenséo n X 1 que mostra o choque dado pelo estado

através do beneficio fiscal para os diferentes setores da economia, e Ax representa a elevacdo
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da producdo motivada pelo beneficio fiscal. O termo (I — A)~! , conhecido como inversa de
Leontief, sintetiza os encadeamentos intersetoriais e mensura os efeitos multiplicadores
decorrentes do choque inicial.

Para além dos efeitos sobre a producdo a analise também contempla impactos em
variaveis socioecondmicas relevantes, como emprego, rendimentos e Produto Interno Bruto
(P1B). No contexto da matriz insumo-produto, esses efeitos sdo obtidos por meio da aplicagdo
de coeficientes especificos que relacionam cada variavel ao nivel de produgdo setorial
(Goncalves Junior et al., 2014; Vale; Perobelli, 2020), conforme explicitado na equacéo abaixo:

AV, =v,-(I—A)"1-Ay 2)

Em que V, é o vetor de impacto setorial de dimenséo n x 1 no indicador e, sendo e €
(Emprego, Rendimento, PIB). A mudanca principal da equacdo 2 em relacdo a equagdo 1, €
adicdo do termo v,, cujos elementos expressam a intensidade com que cada setor converte
producdo em emprego, renda ou valor adicionado na diagonal principal, tendo, portanto,
dimenséo n X n. Em suma, cada elemento da diagonal principal de v, pode ser definido como:

B, (3)

Em que B, € o valor do Indicador e, enquanto X representa o0 montante produzido no
setor. Desse modo, a equacdo 2 mostra a quantidade de emprego, rendimentos ou PIB
necessario para comportar o impulso fiscal feito pelo estado de Goias, sendo o termo
v, - (I — A)~1 associado ao multiplicador do investimento sobre o indicador e.

Em sintese, a metodologia adotada permite estimar, de forma integrada, como o0s
incentivos fiscais se traduzem em expansdo da atividade econémica e em melhorias nos
indicadores socioeconémicos, considerando os encadeamentos produtivos caracteristicos da
economia goiana. A partir dessa estrutura analitica, a secdo seguinte apresenta os principais
resultados obtidos, evidenciando a magnitude e a distribuicéo setorial dos impactos associados

aos beneficios fiscais concedidos pelo Estado de Goias.

5. Resultados

A partir de uma abordagem setorial dos beneficios fiscais concedidos pelo Estado de
Goiés, esta secdo tem como objetivo avaliar seus impactos socioecondmicos com base na
matriz insumo-produto estadual elaborada pelo Instituto Mauro Borges (IMB). Para tanto, 0s

diferentes programas de incentivo sdo analisados de forma desagregada, permitindo identificar
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suas contribuicdes especificas sobre variaveis como producao, emprego, renda e produto, bem

como compreender os distintos padrdes de encadeamento gerados por cada politica.

5.1 ProGoiés
O ProGoias configura-se como um instrumento de incentivo fiscal baseado na concessdo de
crédito outorgado, direcionado predominantemente ao setor industrial, com o objetivo de
viabilizar investimentos e fortalecer a base produtiva no Estado de Goiés. Em 2025, o programa
concedeu R$ 3,97 bilhGes em créditos, dos quais 98,8% foram destinados a inddstria, enquanto
0s 1,2% restantes se distribuiram entre os setores de agropecudria e servicos, evidenciando a

forte concentracdo dos incentivos no segmento industrial.

Figura 2 — Distribui¢do dos Recursos do ProGoias por Setor Econdmico

1,0 0.2
“ %

98,8

= Agropecudria = IndUstria = Servicos

Fonte: Secretaria de Estado da Economia.

Os beneficios concedidos pelo ProGoias resultaram em um acréscimo estimado de R$ 6,36
bilhdes na producdo do Estado de Goids. Entre os setores mais impactados, destaca-se a
fabricacdo de maquinas e equipamentos, com aumento de R$ 980 milhdes no valor produzido,
seguida pela fabricacdo de bebidas, com R$ 716 milhdes, e pela producéo de outros produtos
alimentares, que registrou expansao estimada de R$ 566 milhdes. Esses resultados evidenciam
a concentracdo dos efeitos do programa em segmentos industriais com maior capacidade de

encadeamento produtivo.
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Figura 3 — Impacto Total do ProGoias sobre a Producéo nos Principais Setores

Fabricacdo de mdquinas e equipamentos
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R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.

A expansdo da producdo associada ao ProGoids demandou a geracédo estimada de 43,9
mil novos postos de trabalho no Estado de Goias. Considerando que, em 2024, o estado contava
com aproximadamente 3,85 milhGes de pessoas ocupadas, segundo o IBGE, esse incremento
corresponde a um aumento de cerca de 1,1% no total de ocupados.

Os setores que mais contribuiram para a geragdo de empregos foram o de comércio e
reparacédo de veiculos automotores, com aumento estimado de 11,1 mil pessoas ocupadas em
decorréncia do beneficio fiscal, seguido pelo setor de transportes, com crescimento de 2,2 mil
ocupados. Na sequéncia, destacam-se as atividades profissionais, cientificas e técnicas — como
engenharia e servigos correlatos — e a fabricagcdo de maquinas e equipamentos, ambos com

incremento de aproximadamente 2,2 mil postos de trabalho cada.

Figura 4 — Impacto Total do ProGoias sobre o Emprego nos Principais Setores

Comércio e reparacdo de veiculos automotores e
motocicletas

Transporte 2.824

Aluguéis ndo-imobilidrios e gestdo de ativos de

propriedade intelectual 2.239

Fabricacdo de mdaquinas e equipamentos

mecdanicos 2.198

Fonte: IMB/SGG.
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A expansdo do emprego formal decorrente desses efeitos também se traduz em uma
injecdo significativa de renda na economia goiana. Estima-se que o0 aumento da producao esteja
associado a um acréscimo de R$ 1,05 bilhdo na massa salarial do estado. Entre os setores com
maior elevacao dos rendimentos, destaca-se 0 comércio por atacado e varejo, com incremento
de R$ 113 milhdes, seguido pela fabricacdo de maquinas e equipamentos (R$ 81 milhdes),
fabricacdo de bebidas (R$ 61 milhdes) e comércio e reparacgdo de veiculos automotores (R$ 60
milhdes). Esses resultados reforcam o papel dos encadeamentos produtivos na disseminacgao

dos ganhos de renda entre diferentes segmentos da economia.

Figura 5 — Impacto Total do ProGoias sobre o Rendimento nos Principais Setores

Comércio por atacado e a varejo, exceto 13
veiculos automotores ’
Fabricacdo de mdquinas e equipamentos

mecdanicos 0.081

Fabricacdo de bebidas 0,061

Comércio e reparacdo de veiculos

automotores e motocicletas 0.060

R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.

Todos os efeitos mencionados até 0 momento correspondem aos impactos totais sobre
a economia goiana decorrentes do beneficio fiscal, incorporando tanto os efeitos diretos quanto
os indiretos ao longo da cadeia produtiva. Cabe destacar, contudo, a relevancia especifica dos
efeitos indiretos, que capturam a expanséo da atividade nos setores fornecedores de insumos e
servigos demandados pelos segmentos diretamente beneficiados.

Nesse sentido, a analise insumo-produto indica que R$ 2,39 bilhdes do aumento total
da producgéo decorrem desses efeitos indiretos. Tal expanséo concentra-se, sobretudo, nos
setores de transporte (R$ 223 milhdes), agricultura (R$ 213 milhdes), metalurgia (R$ 206
milhdes), atividades profissionais, cientificas e técnicas (R$ 197 milhdes) e comércio por
atacado e varejo (R$ 176 milhdes), evidenciando a propagacdo dos impactos ao longo dos

encadeamentos intersetoriais da economia.
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Figura 6 — Impacto Indireto do ProGoias sobre a Producdonos Principais Setores
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Fonte: IMB/SGG.

Dessa forma, os recursos destinados ao ProGoias resultaram em um aumento da
producdo que foi amplificado pelos efeitos indiretos ao longo da estrutura produtiva, por meio
do fortalecimento das relacbes intersetoriais e da expansdo da demanda nos setores
fornecedores. Nesse contexto, estima-se que, para cada R$ 1,00 de beneficio concedido pelo
programa, a producdo estadual tenha se expandido em R$ 1,60.

Esse dinamismo néo se limita a producéo, refletindo-se também na geracéo de emprego,
na elevacdo dos rendimentos e na expansdo do nivel de atividade econdmica. Em termos
agregados, estima-se que o programa tenha contribuido para um acréscimo de R$ 1,96 bilhdo
no Produto Interno Bruto (PIB) do Estado de Goias, 0 que corresponde a um crescimento
aproximado de 0,5% no ano de 2025.

5.2 Fomentar/Produzir

O Fomentar/Produzir € um programa do Governo do Estado de Goias voltado ao
fortalecimento da atividade industrial, por meio da concessao de incentivos a implantacéo,
expansdo e modernizacdo de empreendimentos. A iniciativa tem como objetivos estimular a
realizacdo de investimentos, promover a incorporacdo de tecnologia e aumentar a
competitividade da economia estadual, com énfase na geracdo de emprego e renda, além da

reducdo das desigualdades regionais.
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Em 2025, o programa concedeu R$ 1,65 bilhdo em créditos, dos quais 96,8% foram
destinados ao setor industrial, enquanto os 3,2% restantes se distribuiram entre a agropecuaria

e 0s servigos, evidenciando a predominancia do apoio a industria na estrutura dos incentivos.

Figura 7 — Distribuicédo dos Recursos do Fomentar/Produzir por Setor Econémico

96,8

= Agropecudria = Industria = Servigos

Fonte: Secretaria de Estado da Economia.

O programa foi responsavel por um acréscimo estimado de R$ 2,46 bilhdes na
producdo do Estado de Goias. Entre os setores mais impactados, destacam-se a producédo de
outros produtos alimentares, com aumento de R$ 444 milhdes, seguida pelo abate e produgdo
de carnes, laticinios e pescado, com R$ 137 milhdes. Também se evidenciam os setores de
extracdo de carvdo mineral e minerais ndo metalicos, com incremento de R$ 120 milhdes, e a
fabricacdo de maquinas e equipamentos mecanicos, com R$ 116 milhdes, refletindo a atuacéo
do programa em segmentos industriais com relevante capacidade produtiva.

Para viabilizar esse incremento na producdo, estima-se que tenham sido necessarios
18.183 novos trabalhadores. Nesse processo, destacam-se 0s setores de cOmércio e reparacao
de veiculos automotores e motocicletas, com a geracdo de 2.710 postos de trabalho, seguido
pela extracdo de carvdo mineral e de minerais ndo metélicos, com 1.218 novas ocupacdes.
Também se sobressaem o setor de transportes, com 1.098 trabalhadores, e a fabricacdo de

produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos, com a criacdo de 935 empregos.
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Figura 8 — Impacto Total do Fomentar/Produzir sobre a Produc¢do nos Principais

Setores

Outros produtos alimentares 0,444

Abate e produtos de carne, inclusive os produtos

do laticinio e da pesca 0.137

Extragdo de carvdo mineral e de minerais ndo-
metdlicos, inclusive petréleo, gds e servicos de
apoio

0,120

Fabricacdo de mdaquinas e equipamentos
mecdanicos

0,116

R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.

Como consequéncia, observa-se um aumento dos rendimentos no Estado de Goiés,
decorrente tanto da expanséo da producao quanto da elevacdo do nivel de emprego. Estima-se
que os efeitos gerados pelo programa Fomentar/Produzir tenham resultado em um acréscimo
de R$ 510 milhdes na massa salarial estadual. Destacam-se, nesse contexto, os setores de
comeércio por atacado e varejo, exceto veiculos automotores, com incremento de R$ 49
milhdes; extracdo de carvdo mineral e de minerais ndo metélicos, com R$ 47 milhdes;
fabricacdo de produtos de metal, exceto maquinas e equipamentos, com R$ 20 milhdes; e

producédo de outros produtos alimentares, também com aumento de R$ 20 milhdes.

Figura 9 — Impacto Total do Fomentar/Produzir sobre o Emprego nos Principais

Setores

Comércio e reparacdo de veiculos automotores e

motocicletas 2.170

Extragdo de carvdo mineral e de minerais ndo-
metdlicos, inclusive petrdleo, gds e servicos de
apoio

1.218

Transporte 1.098

Fabricacdo de produtos de metal, exceto
mdquinas e equipamentos

Fonte: IMB/SGG.
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Figura 10 — Impacto Total do Fomentar/Produzir sobre o Rendimento nos Principais

Setores

Comércio por atacado e a varejo, exceto veiculos

automotores 0,049
Extracdo de carvdo mineral e de minerais ndo-
metdilicos, inclusive petrdleo, gds e servicos de 0,047

apoio

Fabricacdo de produtos de metal, exceto

mdquinas e equipamentos 0,020
Outros produtos alimentares 0,020
R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.

No que se refere aos impactos indiretos, observa-se a relevante participacdo do setor
agropecuario — incluindo as atividades de apoio a agricultura e pos-colheita — que registrou
incremento de R$ 89 milhGes na producdo em decorréncia do Fomentar/Produzir. Em seguida,
destaca-se o setor de transportes, com aumento de R$ 84 milhdes. Também se evidenciam os
setores de aluguéis ndo imobiliarios e gestdo de ativos de propriedade intelectual, com R$ 67
milhdes; intermediagdo financeira, seguros e previdéncia complementar, com R$ 59 milhdes;
e comércio por atacado e varejo, exceto veiculos automotores, com R$ 55 milhdes,

demonstrando a propagacao dos efeitos do programa ao longo das cadeias produtivas.

Figura 11 — Impacto Indireto do Fomentar/Produzir sobre a Produgéo nos Principais

Setores

Agricultura, inclusive o apoio & agricultura e a pds-
colheita

0.089

0,084

Transporte
Aluguéis ndo-imobilidrios e gestdo de ativos de
propriedade intelectual

Intermediagdo financeira, seguros e previdéncia
complementar

Comércio por atacado e a varejo, exceto veiculos
automotores

R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.
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5.3 Crédito Outorgado

O crédito outorgado configura-se como um instrumento de politica fiscal que permite a
concessdo de créditos presumidos aos contribuintes, com o objetivo de estimular a atividade
econémica, promover a competitividade e atrair investimentos. Em 2025, esse mecanismo
representou um volume R$ 8,05 de rendncia fiscal, concentrando-se majoritariamente no setor
industrial, que absorveu 63,35 dos recursos concedidos, seguido do setor de servigcos que
recebeu um estimulo de 35,7% dos recursos, enquanto a agropecudria acumula somente 1% do

volume total.

Figura 12 — Distribuicao dos Recursos de Crédito Outorgado por Setor Econdmico

1.0

'V

= Agropecudria = IndUstria = Servicos

Fonte: Secretaria de Estado da Economia.

O aumento da producdo associado ao instrumento é estimado em R$ 12,31 bilhGes, com
maior concentracdo no setor de comércio por atacado e varejo, responsavel por um acréscimo
de R$ 3,04 bilhdes. Em seguida, destaca-se a producdo de outros produtos alimentares, com
expansdo de R$ 1,86 bilhdo. J& os setores de abate de carnes e fabricacdo de maquinas e
equipamentos registraram aumentos de R$ 1,17 bilhdo e R$ 580 milhdes, respectivamente,
evidenciando a relevancia desses segmentos na propagacdo dos efeitos sobre a atividade

econOmica.
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Figura 13 — Impacto Total do Crédito Outorgado sobre a Producgdo nos Principais

Setores

Comércio por atacado e a varejo, exceto veiculos 3.04
automotores ’

Outros produtos alimentares 1,86

Abate e produtos de carne, inclusive os produtos

do laticinio e da pesca 1.17
Fabricacdo de mdquinas e equipamentos 0.58
mecdanicos ’
R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.

Para viabilizar o aumento da producdo gerado pelo beneficio fiscal concedido via
crédito outorgado, estima-se a necessidade de 86,3 mil novos postos de trabalho. Considerando
que Goias contava com aproximadamente 3,85 milhdes de pessoas ocupadas em 2024, esse
resultado corresponde a um crescimento de cerca de 2,2% no total de ocupados no estado. Os
maiores incrementos de emprego concentram-se nos setores de comércio e reparacdo de
veiculos automotores, com aumento de 17,1 mil ocupacdes, seguido pela confecgédo de artefatos
do vestuario e acessorios, com 12,6 mil novos postos, e pelo comércio por atacado e varejo,
com expanséo de 7,8 mil trabalhadores, evidenciando a forte disseminagdo dos efeitos sobre

atividades intensivas em mao de obra.

Figura 14 — Impacto Total do Crédito Outorgado sobre o Emprego nos Principais

Setores

Comércio e reparacdo de veiculos automotores e
motocicletas

Confecc¢do de artefatos do vestudrio e acessdrios

Comércio por atacado e a varejo, exceto veiculos
automotores

Transporte

Fonte: IMB/SGG.
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Diante da expansdo do numero de pessoas ocupadas, observa-se também um aumento
expressivo na massa salarial da economia goiana. Estima-se que o crescimento produtivo
associado ao crédito outorgado tenha gerado uma injecdo de R$ 3,25 bilhGes em rendimentos
no estado. Esse incremento concentra-se, sobretudo, nos setores de comércio por atacado e
varejo e na confeccdo de vestuario, que, conjuntamente, respondem por R$ 1,85 bilhdo
adicionais na massa salarial. Adicionalmente, destacam-se os efeitos nos setores de extragcdo
de minerais ndo metalicos, com aumento de R$ 179 milhdes, e na pecuaria, com R$ 124

milhdes, evidenciando a difusdo dos ganhos de renda entre diferentes segmentos da economia.

Figura 15 — Impacto Total do Crédito Outorgado sobre o Rendimento nos Principais
Setores

Comércio por atacado e a varejo, exceto veiculos

automotores 1,62

Confeccdo de artefatos do vestudrio e acessérios 0,23
Extracdo de carvdo mineral e de minerais ndo-
metdlicos, inclusive petrdleo, gds e servicos de 0,18
apoio

Pecudria, inclusive o apoio a pecudria 0,12

R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.

Os impactos indiretos do chogue gerado pelo crédito outorgado totalizam um aumento
estimado de R$ 4,25 bilhdes na producdo da economia goiana, acompanhado da geracdo de
mais de 42 mil empregos indiretos. Esse incremento produtivo concentra-se, sobretudo, nos
setores de transportes (R$ 463 milhdes), pecuaria (R$ 387 milhdes) e agricultura (R$ 355
milhdes). Também se destacam os setores de intermediacdo financeira e de energia elétrica,
ambos com expansdo de R$ 341 milhdes, refletindo os efeitos de encadeamento e a propagacao

da demanda ao longo da estrutura produtiva decorrentes do estimulo inicial.

G OV ERNDO

I MlB Secretaria -SG(:g %Go IAs

Lo de Governo

O ESTADO QUE DA CERTO




Relatoério de Avaliagao de Politicas Publicas IMB - Ano 2026

Figura 16 — Impacto Indireto do Crédito Outorgado sobre a Producéo nos Principais

Setores

Transporte

Pecudria, inclusive o apoio & pecudria

Agricultura, inclusive o apoio d agricultura e a pos-
colheita

Intermediac¢do financeira, seguros e previdéncia
complementar

Energia elétrica, gds natural e outras utilidades

R$ Bilhoes

Fonte: IMB/SGG.

Dessa forma, o efeito multiplicador do crédito outorgado — entendido como o0 montante
de producdo gerado para cada real concedido em incentivo — € estimado em 1,54,
evidenciando a capacidade do instrumento de ampliar a atividade econémica para além do
impacto inicial. Destaca-se, ainda, que, embora 0 setor agropecuario apresente participacao
relativamente reduzida no volume de beneficios fiscais, seus impactos indiretos sao
expressivos. Isso ocorre porque os setores diretamente beneficiados demandam insumos
agropecuarios de forma significativa, de modo que 17,6% do aumento da producdo indireta
concentra-se nesse segmento, enquanto 53,7% se direciona ao setor de comércio.

Diante dos encadeamentos produtivos caracteristicos da economia goiana, os efeitos do
crédito outorgado ndo se limitam aos setores diretamente incentivados, mas se propagam ao
longo de toda a estrutura intersetorial, ampliando seus impactos sobre producgéo, renda e
emprego. Nesse contexto, estima-se que 0 programa gere um acréscimo de aproximadamente
R$ 4,84 bilhdes no Produto Interno Bruto (PIB) de Goias, 0 que corresponde a uma
contribuicdo de cerca de 1,3% para o crescimento econdmico estadual. Esse resultado reflete
ndo apenas o impulso inicial proporcionado pelo incentivo fiscal, mas também os efeitos
indiretos e induzidos decorrentes da expansdo da demanda por insumos, do fortalecimento das

cadeias produtivas e do dinamismo disseminado entre os diversos setores da economia.
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6. Concluséo

Este relatorio teve como objetivo mensurar os impactos socioecondémicos dos
beneficios fiscais concedidos pelo Estado de Goias, a partir da aplicagdo da matriz insumo-
produto estadual, permitindo estimar os efeitos intersetoriais sobre producéo, emprego, renda
e Produto Interno Bruto.

E importante destacar que os resultados apresentados devem ser interpretados a luz das
limitacOes inerentes & metodologia adotada. A andlise insumo-produto constitui um modelo de
natureza estatica, ndo incorporando de modelos de equilibrio geral, como varia¢fes de pregos
relativos, restricGes de oferta ou mudancas comportamentais dos agentes econdmicos. Nesse
sentido, o objetivo do relatorio € mensurar os impactos potenciais dos beneficios fiscais de
forma isolada, fora de um contexto de equilibrio geral, oferecendo uma aproximacéo dos seus
efeitos diretos e indiretos sobre a estrutura produtiva.

Os resultados indicam que, em 2025, foram concedidos R$ 13,68 bilhdes em incentivos
fiscais, no ambito dos programas ProGoias, Produzir/Fomentar e Crédito Outorgado. Observa-
se que a alocagdo dos recursos concentrou-se majoritariamente no setor industrial, responsavel
por 77,6% do total concedido, seguido pelo setor de servicos, com 21,6%, e pela agropecuéria,
com 0,8%. Essa estrutura de direcionamento refletiu-se nos impactos produtivos estimados,
com um aumento total de R$ 21,12 bilhdes na economia goiana, sendo R$ 12,9 bilhGes
provenientes da industria, R$ 6,9 bilhdes dos servicos e R$ 1,4 bilhdo da agropecuéria.

No mercado de trabalho, os resultados indicam a geracdo de aproximadamente 148,3
mil ocupac0es, distribuidas entre os setores de servicos (71 mil), industria (67,1 mil) e
agropecuaria (10,2 mil). Esse dinamismo também se traduz em aumento da massa salarial,
estimada em R$ 4,81 bilhdes, com maior concentracdo nos servigos (R$ 2,6 bilhGes), sequidos
pela inddstria (R$ 1,9 bilhdo) e pela agropecuéria (R$ 0,3 bilhdo).

Como resultado agregado, o conjunto dos beneficios fiscais contribuiu para um
acréscimo de R$ 7,58 bilhdes no Produto Interno Bruto estadual, o que corresponde a um
crescimento de aproximadamente 1,9% em 2025. Esses resultados evidenciam que 0s
incentivos fiscais exercem papel relevante na dinamizagdo da economia, sobretudo quando
considerados os encadeamentos produtivos captados pela matriz insumo-produto.

Adicionalmente, a analise dos efeitos multiplicadores revela diferencas importantes na
efetividade dos programas. O ProGoias apresentou 0 maior multiplicador (1,60), seguido pelo
Crédito Outorgado (1,53) e pelo Produzir/Fomentar (1,49), enquanto a média dos beneficios
foi de 1,54. Esses resultados sugerem que o ProGoias se destaca por direcionar de forma mais
eficiente os recursos publicos para setores com maior capacidade de encadeamento produtivo,
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potencializando os efeitos indiretos e ampliando o impacto total sobre a economia. Em
contraste, programas com menor multiplicador tendem a concentrar recursos em atividades
com menor integragéo intersetorial, reduzindo a propagacéao dos efeitos econdmicos.

Dessa forma, os resultados indicam que ndo apenas 0 volume de recursos, mas
sobretudo sua alocacao setorial, é determinante para a efetividade das politicas de incentivo
fiscal. Programas orientados para setores estratégicos — especialmente aqueles com maior
capacidade de induzir efeitos ao longo da cadeia produtiva — tendem a gerar impactos mais
expressivos sobre producdo, emprego e renda. Nesse sentido, o aprimoramento continuo dos
critérios de focalizacdo dos incentivos, aliado ao monitoramento sistematico de seus resultados,
mostra-se fundamental para maximizar os retornos econémicos e sociais associados a politica

de beneficios fiscais no Estado de Goiés.
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